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ป�จจัยที่มีผลกระทบต�อกําไรของสหกรณ�เครดิตยูเน่ียนไทย 
FACTOR AFFECTING THE PROFITABILITY OF THAI CREDIT UNIONS COOPERATIVES 

 
ติณณ� จงเจริญในธรรม 

สาขาวิชาเศรษฐศาสตร�สหกรณ� คณะเศรษฐศาสตร� มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร� 
 
บทคัดย�อ 

การวิจัยครั้งนี้กําหนดวัตถุปรสงค�เพ่ือศึกษาถึงป@จจัยตAางๆทางเศรษฐกิจ ท่ีอาจสAงผลกระทบตAอผลการ
ดําเนินงานของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยน และเพ่ือวิเคราะห�ระดับของผลกระทบจากป@จจัยทางเศรษฐกิจท่ีมีตAอ
สหกรณ�เครดิตยูเนี่ยน ซ่ึงการศึกษาวิจัยครั้งนี้เปHนการศึกษาขIอมูลแบบทุติยภูมิ คือการนําขIอมูลผลการ
ดําเนินงานของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทย ประจําปL 2551-2560 จากกรมตรวจบัญชีสหกรณ� 
กระทรวงเกษตรและสหกรณ� มาวิเคราะห�ขIอมูล โดยนําป@จจัยภายนอกและป@จจัยภายในมาวิเคราะห�ซ่ึงไมAรวม
ป@จจัยระหวAางประเทศ และป@จจัยทางการเมืองผลการวิเคราะห�ป@จจัยท่ีมีผลกระทบตAอกําไรสุทธิของสหกรณ�
เครดิตยูเนี่ยน พบวAาตัวแปรอิสระตAางๆท่ีนํามาศึกษาในสมการครั้งนี้ ไดIแกA ป@จจัยดIานจํานวนสมาชิกของ
สหกรณ�, จํานวนทุนเรือนหุIน, จํานวนทุนสํารอง, จํานวนเงินฝาก, จํานวนเงินกูI, อัตราการวAางงาน, อัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากของตลาด, อัตราดอกเบ้ียเงินกูIของตลาด, อัตราเงินเฟVอ และคAาแรงข้ันตํ่า สามารถนํามา
อธิบายการเปลี่ยนแปลงของกําไรสุทธิไดI 4 ป@จจัย ไดIแกA      จํานวนทุนเรือนหุIน, จํานวนทุนสํารอง, จํานวน
เงินฝาก และจํานวนเงินกูI ท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติ สAวนป@จจัยท่ีเหลืออีก 6 ป@จจัย ไดIแกA ป@จจัยดIานจํานวนสมาชิก
ของสหกรณ�, อัตราการวAางงาน, อัตราดอกเบ้ียเงินฝากของตลาด, อัตราดอกเบ้ียเงินกูIของตลาด, อัตราเงินเฟVอ  
และคAาแรงข้ันตํ่า ไมAมีผลอยAางมีนัยสําคัญทางสถิติ 

 
คําสําคัญ: ป@จจัยท่ีมีผลกระทบตAอกําไรของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนไทย 
 
Abstract  

The main purposes of this research are to study the economic factors that may 
effect on the performance of Credit Union Cooperatives, and to analyze the extent of the 
impact of economic factorson the Credit Union Cooperative performance. This study used 
secondary data during the 2008 – 2017 period, which were collected from the Cooperative 
Auditing Department, Ministry of Agriculture and Cooperatives. Then the internal and 
external factors excep international and political factors are used for data analysis. 
  

The results of the study indicate that the 4 main factors are statistical significant, 
namely 1) the amount of capital stock 2) the amount of reverse fund 3) the amount of 
deposit 4) the amount of loan. Whereas the rest of factors are not statistical significance as 
follows:1)the amount of Credit Union Cooperative’s members 2) unemployment rate 3) 
deposit interest rates 4) loan interest rate 5) inflation rate and 6) minimum wage. 

 
Keywords: Factors affecting the profitability of Thai Credit Unions Cooperatives 
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บทนํา 
 จากกรณีท่ีสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนมีป@ญหาคนถอนเงินฝากออกจากสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนจํานวนมากใน
ภาพรวมท่ัวประเทศท่ีกรมตรวจบัญชีสหกรณ�เก็บขIอมูลจากปริมาณธุรกิจสหกรณ�ไดIนั้น  จากเดิมท่ีมีเงินฝากใน
ปL 2555 สูงถึง 27,079.95 ลIานบาท ลดลงเหลือ 22,383.49 ลIานบาท ในปL 2556 และ 16,389.96 ลIานบาท 
ในปL 2557 ในขณะเดียวกันการแขAงขันของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากของสถาบันการเงินตAางๆ ก็สAงผลตAอปริมาณ
เงินฝากของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนอีกดIวย โดยหากสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนมีเงินฝากลดลงก็จะสAงผลตAอการปลAอย
สินเชื่อท่ีนIอยลง  และทําใหIกําไรของสหกรณ�นIอยลงตามในท่ีสุด นอกจากป@จจัยทางดIานอัตราดอกเบ้ียแลIว ยัง
มีป@จจัยอ่ืนๆท้ังป@จจัยภายนอก ไดIแกA อัตราเงินเฟVอ, อัตราการวAางงาน, คAาแรงข้ันตํ่า เปHนตIน ซ่ึงป@จจัยภายนอก 
เหลAานี้ถIามีการเปลี่ยนแปลงไปยAอมสAงผลกระทบตAอธุรกิจทุกประเภทไมAเวIนแมIแตAสถาบันการเงินก็ไดIรับ
ผลกระทบดIวย และนอกจากป@จจัยภายนอก แลIวก็ยังมีป@จจัยภายในท่ีอาจทําใหIกําไรของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยน
เปลี่ยนแปลงไปไดI เชAน ทุนเรือนหุIน, จํานวนสมาชิก เปHนตIน ซ่ึงถIาหากป@จจัยตAางๆเหลAานี้เปลี่ยนแปลงไปจะ
สAงผลอยAางไรตAอกําไรของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยน อีกท้ังงานวิจัยในอดีตท่ีผAานมาก็ไดIมีการต้ังขIอสังเกตถึงป@จจัย
ดังกลAาว การศึกษาในครั้งนี้จึงใหIความสําคัญกับป@จจัยตAางๆทางเศรษฐกิจระดับจุลภาค และมหภาค ในการ
ดําเนินธุรกิจของสหกรณ�ท่ีมีผลกระทบตAอกําไรของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนในภาพ รวมของท้ังประเทศ โดยมี
วัตถุประสงค�เพ่ือศึกษาถึงป@จจัยตAางๆทางเศรษฐกิจ ท่ีสAงผลกระทบตAอผลการดําเนินงานของสหกรณ�เครดิตยู
เนี่ยน และเพ่ือวิเคราะห�ผลกระทบของป@จจัยทางเศรษฐกิจท่ีมีตAอสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยน ซ่ึงสามารถชAวยใหI
หนAวยงานท่ีกํากับดูแลสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนสามารถวางแผน และกําหนดนโยบายในการบริหารสหกรณ�เครดิต
ยูเนี่ยนใหIเปHนไปตามเปVาหมายท่ีกําหนด อีกท้ังสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนตAางๆท่ัวประเทศไดIทราบถึงแนวทางใน
การแกIไขป@ญหาการขาดทุนซ่ึงเปHนแนวทางในการปฏิบัติงานของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนนั้นๆ 
 
วัตถุประสงค�การวิจัย 

1. เพ่ือศึกษาถึงป@จจัยตAางๆทางเศรษฐกิจ ท่ีสAงผลกระทบตAอผลการดําเนินงานของสหกรณ�เครดิตยู
เนี่ยน 

2. เพ่ือวิเคราะห�ผลกระทบของป@จจัยทางเศรษฐกิจท่ีมีตAอสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยน 
 
ขอบเขตของการศึกษา 

การศึกษาวิจัยครั้งนี้เปHนการศึกษาขIอมูลแบบทุติยภูมิ คือการนําขIอมูลผลการดําเนินงานของสหกรณ�
เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทย ประจําปL 2551-2560 จากการตรวจสอบบัญชีสหกรณ� กระทรวงเกษตรและ
สหกรณ� มาวิเคราะห�ขIอมูล โดยนําป@จจัยภายนอกและป@จจัยภายในมาวิเคราะห�ซ่ึงไมAรวมป@จจัยระหวAาง
ประเทศ และป@จจัยทางการเมือง 

 
วิธีการดําเนินการวิจัย 
 1. ระเบียบวิธีวิจัย 
    การวิจัยครั้งนี้เปHนการวิจัยเพ่ือศึกษาถึงป@จจัยระดับจุลภาค และมหภาคท่ีมีผลตAอกําไรของสหกรณ�
เครดิตยูเนี่ยนไทย 
 2. ข้ัอนตอนการวิจัย 
     ในการศึกษาวิจัยครั้งนี้เปHนการนําขIอมูลผลการดําเนินงานของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนในประเทศ
ไทย ประจําปL 2551 ถึง ปL 2560 จากกรมตรวจบัญชีสหกรณ�มาวิเคราะห�ขIอมูล โดยนําป@จจัยระดับจุลภาค 
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และป@จจัยระดับมหภาคมาวิเคราะห�ซ่ึงไมAรวมป@จจัยระหวAางประเทศ และป@จจัยทางการเมือง โดยการเลือก
จํานวนสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนท่ีนํามาวิเคราะห�ในแตAละปL คัดเลือกจากสินทรัพย�รวมของแตAละสหกรณ�โดยจัด
เรียงลําดับจากปริมาณสินทรัพย�รวมมากไปหานIอยโดยไมAนIอยกวAารIอยละ 70 ของสินทรัพย�รวมของสหกรณ�
เครดิตยูเนี่ยนท้ังประเทศ ซ่ึงเปHนการศึกษาถึงป@จจัยท่ีมีความสัมพันธ�กันระหวAางกําไรสุทธิกับป@จจัยอิสระโดยดู
ถึงความสัมพันธ�ของป@จจัยวAามีความสัมพันธ�กันหรือไมAอยAางไร 
 3. การเก็บรวบรวมขIอมูล 
    การศึกษาวิจัยครั้งนี้เปHนการศึกษาขIอมูลแบบทุติยภูมิ คือการนําขIอมูลผลการดําเนินงานของ
สหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทย ประจําปL 2551-2560 จากการตรวจสอบบัญชีสหกรณ� กระทรวงเกษตร
และสหกรณ� 
 4. การวิเคราะห�ขIอมูลทางสถิติ 
    4.1. การวิเคราะห�ขIอมูลเชิงพรรณา (Descriptive Analysis) เปHนการวิเคราะห�ท่ีอธิบายเก่ียวกับ
ขIอมูลทุติยภูมิท่ีรวบรวมไดIมาประมวลผลการวิเคราะห�ขIอมูลตามข้ันตอน แลIวนําไปจัดทําในรูปแบบตาราง/
แผนภูมิ และหรือคAาสถิติอยAางงAาย ซ่ึงสามารถใชIอธิบายถึงป@จจัยตAางๆทางเศรษฐกิจ ท่ีสAงผลกระทบตAอผลการ
ดําเนินงานของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยน (ตามวัตถุประสงค�ขIอท่ี 1) 

  4.2. การวิเคราะห�เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) เปHนการนําขIอมูลทุติยภูมิท่ีผูIวิจัยเก็บ
รวบรวมไดIมาทําการวิเคราะห�ตัวแปร (Variable) ท่ีมีต้ังแตA 3 ตัวแปรข้ึนไป ท้ังตัวแปรตาม (Dependent 
Variable) ท่ีมีเพียงตัวแปรเดียว และตัวแปรอิสระ (Independent Variable) ท่ีมีมากกวAา 1 ตัวแปรท่ีมีผลตAอ
ตัวแปรตาม โดยใชIวิธีการวิเคราะห�สมการถดถอยเชิงซIอน (Multiple Regression Analysis) ซ่ึงสามารถเขียน
สมการท่ีแสดงถึงความสัมพันธ�ของตัวแปรท้ัง 2 ชนิด (ตัวแปรตาม, ตัวแปรอิสระ) ในรูปแบบของ Linear 
Form ดังนั้น ผูIวิจัยจึงสามารถแบAงสมการออกมาไดIเปHน 2 สมการไดI ดังนี้ 

Y  =  a + b1X1 + b2X2 + b3X3 + b4X4 + b5X5   ---------- (สมการท่ี 1) 
 ป@จจัยภายใน ไดIแกA X1 = จํานวนสมาชิกของสหกรณ�, X2 = จํานวนทุนเรือนหุIน, X3 = จํานวนทุน
สํารอง, X4 = จํานวนเงินฝาก และX5 =  จํานวนเงินกูI 

Y  =  c + d1X6 + d2X7 + d3X8 + d4X9 + d5X10   ---------- (สมการท่ี 2) 
      ป@จจัยภายนอก ไดIแกA X6 = อัตราการวAางงาน, X7 = อัตราดอกเบ้ียเงินฝากของตลาด, X8 = อัตรา
ดอกเบ้ียเงินกูIของตลาด, X9 = อัตราเงินเฟVอ และX10 = คAาแรงข้ันตํ่า 
 
การคัดเลือกตัวแปร 
 ตัวแปรอิสระท่ีผูIวิจัยต้ังสมมติฐานไวIนั้นไดIมาจากการตรวจสอบเอกสารทางวิชาการ/บทความ
วิชาการตAางๆ ซ่ึงสามารถสรุปตัวแปรอิสระท่ีผูIวิจัยไดIตั้งสมมติฐานไวIดังนี้  
ผลงานวิจัย/บทความทางวิชาการท่ีผAานมาเก่ียวกับป@จจัยภายใน 
 

ช่ือ-นามสกุล 
จํานวนสมาชิก
ของสหกรณ�  

(X1) 

จํานวนทุน
เรือนหุIน 

(X2) 

จํานวนทุน
สํารอง 
(X3) 

จํานวน 
เงินฝาก 

(X4) 

จํานวน
เงินกูI 
(X5) 

ทัตชญา วัชระพเดชาภัทร x √ √ x x 
เฉลิมพร อภิชนาพงศ� √ √ √ √ √ 
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ผลงานวิจัย/บทความทางวิชาการท่ีผAานมาเก่ียวกับป@จจัยภายนอก 

ช่ือ-นามสกุล 
อัตราการ
วAางงาน 

(X6) 

อัตราดอกเบ้ียเงิน
ฝากของตลาด  

(X7) 

อัตราดอกเบ้ีย
เงินกูIของตลาด 

(X8) 

อัตรา 
เงินเฟVอ 

(X9) 

คAาแรง 
ข้ันตํ่า 
(X10) 

มรุต กลัดเจริญ x √ √ √ x 
พงษ�ศักดิ์ หิรัญศรี x √ √ x x 

นันทพร บ้ําสนัเทียะ x √ √ x x 
เอ้ือมพร มณีนนท� x √ √ √ x 
โอปอ คําเกษม x x √ √ x 

สาธิต วงศ�อนนัต�นนท� √ x x √ √ 
 
สมมติฐานทิศทางความสัมพันธ�ของตัวแปรอิสระ และตัวแปรตามกําหนดไดI ดังนี้ 
1. กําไร (ขาดทุน) สุทธิประจําปLจะมีความสัมพันธ�ไปในทิศทางเดียวกันกับ จํานวนสมาชิกของสหกรณ� 
2. กําไร (ขาดทุน) สุทธิประจําปLจะมีความสัมพันธ�ไปในทิศทางตรงกันขIามกับ จํานวนทุนเรือนหุIน 
3. กําไร (ขาดทุน) สุทธิประจําปLจะมีความสัมพันธ�ไปในในทิศทางตรงกันขIามกันกับ จํานวนทุนสํารอง 
4. กําไร (ขาดทุน) สุทธิประจําปLจะมีความสัมพันธ�ไปในทิศทางตรงกันขIามกับ จํานวนเงินฝาก 

5. กําไร (ขาดทุน) สุทธิประจําปLจะมีความสัมพันธ�ไปในทิศทางเดียวกันกับ จํานวนเงินกูI 
6. กําไร (ขาดทุน) สุทธิประจําปLจะมีความสัมพันธ�ไปในทิศทางตรงกันขIามกับ อัตราการวAางงาน 
7. กําไร (ขาดทุน) สุทธิประจําปLจะมีความสัมพันธ�ไปในทิศทางตรงกันขIามกับ อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก

ของตลาด 
8. กําไร (ขาดทุน) สุทธิประจําปLจะมีความสัมพันธ�ไปในทิศทางเดียวกันกับ อัตราดอกเบ้ียเงินกูIของ

ตลาด 
9. กําไร (ขาดทุน) สุทธิประจําปLจะมีความสัมพันธ�ไปในทิศทางตรงกันขIามกับ อัตราเงินเฟVอ 
10. กําไร (ขาดทุน) สุทธิประจําปLจะมีความสัมพันธ�ไปในทิศทางตรงกันขIามกับ คAาแรงข้ันตํ่า 
 

ผลการวิจัย 
โดยผลวิเคราะห�สามารถนํามาแสดงในสมการถดถอยไดI สมการท่ี 1 ไดI ดังนี้ 

 Y  =    136530931.66728 - 1382.24412281167X1  - 0.221615817618674X2 -  
        (3.509060)              (-0.330864)                (-2.614618) *** 
  10.7827809120961X3  - 0.149735682391207X4 + 0.593331957952087X5    
      (-7.186639) ***            (-3.124054) ***             (6.259649) *** 

จากสมการขIางตIนจะเห็นวAาป@จจัยภายใน (ป@จจัยจุลภาค) ท่ีมีผลกระทบตAอกําไรของสหกรณ�เครดิตยู
เนี่ยนไทยนั้น มีคAา Coefficient of Multiple Determination หรือ R2 เทAากับ 0.27697 หมายความวAาการ
เปลี่ยนแปลงของกําไร (ขาดทุน) สุทธิประจําปLของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนไทยไดIดIวยป@จจัย ดIานจํานวนสมาชิก
ของสหกรณ�, จํานวนทุนเรือนหุIน, จํานวนทุนสํารอง, จํานวนเงินฝาก และ จํานวนเงินกูI ท่ีประมาณรIอยละ 
27.697 ซ่ึงแสดงวAาป@จจัยอ่ืนๆภายในสหกรณ�ท่ีไมAไดIอยูAในสมการมีผลการเปลี่ยนแปลงของกําไร (ขาดทุน) สุทธิ
ประจําปLของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนไทยไดIถึงรIอยละ 72.303 และเม่ือพิจารณาคAา F-statistic โดยทําการ
ทดสอบนัยสําคัญทางสถิติของสมการดังกลAาวผลปรากฏวAา ป@จจัยภายใน สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงไดI
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อยAางมีนัยสําคัญทางสถิติถึง 4 ป@จจัย ไดIแกA จํานวนทุนเรือนหุIน, จํานวนทุนสํารอง, จํานวนเงินฝาก และ
จํานวนเงินกูI ท่ีระดับความเชื่อม่ันรIอยละ 95 ยกเวIน ป@จจัยดIานจํานวนสมาชิกของสหกรณ�   

การพิจารณาป@จจัยดIานจํานวนสมาชิกของสหกรณ� จะเห็นไดIวAาคAาสัมประสิทธิ์ของป@จจัยนี้มีคAาเทAากับ      
- 1382.24412281167 ซ่ึงไมAมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อม่ันรIอยละ 95  ดังนั้นจึงไมAควรพิจารณา
ป@จจัยดIานจํานวนสมาชิกของสหกรณ� เพราะไมAไดIมีผลตAอกําไร (ขาดทุน) สุทธิของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนไทย  

และเม่ือพิจารณาป@จจัยดIาน จํานวนทุนเรือนหุIน จะเห็นไดIวAาคAาสัมประสิทธิ์ของป@จจัยนี้มีคAาเทAากับ         
-0.221615817618674 และมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อม่ันรIอยละ 95 ซ่ึงสามารถอธิบายไดIวAาเม่ือ
ป@จจัยดIานจํานวนทุนเรือนหุIน มีการเปลี่ยนแปลงไป 1 บาทจะทําใหIกําไร(ขาดทุน) สุทธิของสหกรณ�เครดิตยู
เนี่ยนไทยนั้นเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางตรงกันขIามกัน -0.221615817618674 บาท ซ่ึงการเปลี่ยนแปลงนี้จะ
ชี้ใหIเห็นถึงกําไรสุทธิของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนไทย ถIามีทุนเรือนหุIนจํานวนมาก นั่นคือตIนทุนของสหกรณ�ท่ี
เพ่ิมสูงข้ึนกําไรสุทธิจะลดลง ซ่ึงหมายถึงจะตIองวิเคราะห�และบริหารทุนเรือนหุIนท่ีอยูAในสหกรณ�ใหIเกิดผลกําไร 
เพ่ือจะไดIจAายป@นผลใหIแกAสมาชิกไดI 

การพิจารณาป@จจัยดIาน จํานวนทุนสํารองจะเห็นไดIวAาคAาสัมประสิทธิ์ของป@จจัยนี้มีคAาเทAากับ                 
-10.7827809120961 และมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อม่ันรIอยละ 95 ซ่ึงสามารถอธิบายไดIวAาเม่ือ
ป@จจัยดIานจํานวนทุนสํารอง มีการเปลี่ยนแปลงไป 1 บาทจะทําใหIกําไร (ขาดทุน) สุทธิของสหกรณ�เครดิตยู
เนี่ยนไทยนั้นเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกันท่ี -7.186639 บาท ซ่ึงการเปลี่ยนแปลงนี้จะชี้ใหIเห็นถึงกําไร
สุทธิของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนไทย จะถูกนํามาจัดสรรเปHนทุนสํารองท่ีรIอยละ 10 ตามกฎหมายกําหนด 

สAวนการพิจารณาป@จจัยดIานจํานวนเงินฝาก จะเห็นไดIวAาคAาสัมประสิทธิ์ของป@จจัยนี้มีคAาเทAากับ -
0.149735682391207 และมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อม่ันรIอยละ 95 ซ่ึงสามารถอธิบายไดIวAาเม่ือ
ป@จจัยดIานจํานวนเงินฝาก มีการเปลี่ยนแปลงไป 1 บาท จะทําใหIกําไร (ขาดทุน) สุทธิของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยน
ไทยนั้นเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางตรงกันขIามกัน -3.124054 บาท ซ่ึงการเปลี่ยนแปลงนี้จะชี้ใหIเห็นถึงกําไรสุทธิ
ของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนไทย ถIามีจํานวนเงินฝากปริมาณมาก นั่นคือตIนทุนของสหกรณ�ท่ีเพ่ิมสูงข้ึนกําไรสุทธิ
จะลดลง นั่นหมายถึงจะตIองวิเคราะห�และบริหารจํานวนเงินฝากท่ีอยูAในสหกรณ�ใหIเกิดผลกําไร โดยอาจนําเงิน
ไปปลAอยสินเชื่อใหIแกAสมาชิก และหรือนําเงินไปลงทุนในหลักทรัพย�ตามท่ีคณะกรรมการพัฒนาการสหกรณ�
แหAงชาติ (คพช.) กําหนด เปHนตIนเพ่ือจะสามารถจAายดอกเบ้ียใหIแกAสมาชิกท่ีฝากเงินไดI 

ป@จจัยสุดทIายการพิจารณาป@จจัยดIานจํานวนเงินกูI จะเห็นไดIวAาคAาสัมประสิทธิ์ของป@จจัยนี้มีคAาเทAากับ 
0.593331957952087 และมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อม่ันรIอยละ 95 ซ่ึงสามารถอธิบายไดIวAาเม่ือ
ป@จจัยดIานจํานวนเงินกูI มีการเปลี่ยนแปลงไป 1 บาท จะทําใหIกําไร (ขาดทุน) สุทธิของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยน
ไทยนั้นเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน 6.259649 บาท ซ่ึงการเปลี่ยนแปลงนี้จะชี้ใหIเห็นถึงกําไรสุทธิของ
สหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนไทย ถIามีจํานวนการปลAอยกูIปริมาณมาก นั่นคือรายไดIหลักของสหกรณ�ท่ีเพ่ิมสูงข้ึนกําไร
สุทธิจะเพ่ิมสูงข้ึน นั่นหมายถึงจะตIองทําการขยายวงเงินการปลAอยสินเชื่อมากข้ึน รวมถึระยะเวลาการชําระคืน
หนี้ใหIยาวข้ึน อีกท้ังมีการบริการท่ีรวดเร็วใหIตรงตามความตIองการ หรือความจําเปHนของลูกคIาเพ่ือทําใหIเกิดผล
กําไรท่ีมากข้ึน เปHนตIน  
 และ ผลวิเคราะห�สามารถนํามาแสดงในสมการถดถอยไดI สมการท่ี 2 ไดI ดังนี้ 
 Y  =   - 76979426.0596164 + 248473180.692523X6 - 27198385.6834603X7 +  
          (-0.020375)               (0.715189)                   (-0.1366728) 
  12328642.262339X8  - 5881466.83717589X9 + 1273228.41849104X10    
          (0.052648)                (-0.132718)                    (0.259296) 
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 จากสมการขIางตIนจะเห็นวAาป@จจัยภายนอก (ป@จจัยมหภาค)ท่ีมีผลกระทบตAอกําไรของสหกรณ�เครดิตยู
เนี่ยนไทยนั้น มีคAา Coefficient of Multiple Determination หรือ R2 เทAากับ 0.0031 หมายความวAาการ
เปลี่ยนแปลงของกําไร (ขาดทุน) สุทธิประจําปLของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนไทยไดIดIวยป@จจัย อัตราการวAางงาน, 
อัตราดอกเบ้ียเงินฝากของตลาด, อัตราดอกเบ้ียเงินกูIของตลาด, อัตราเงินเฟVอ  และคAาแรงข้ันตํ่าท่ีประมาณ
รIอยละ 0.31 ซ่ึงแสดงวAาป@จจัยภายนอกอ่ืนๆท่ีไมAไดIอยูAในสมการมีผลการเปลี่ยนแปลงของกําไร (ขาดทุน) สุทธิ
ประจําปLของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนไทยไดIถึงรIอยละ 99.69 และเม่ือพิจารณาคAา F-statistic โดยทําการทดสอบ
นัยสําคัญทางสถิติของสมการดังกลAาวผลปรากฏวAา ป@จจัยภายนอกทุกตัวไมAสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลง 
และไมAมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อม่ันรIอยละ 95 ไดIเลย 

ดังนั้น เม่ือพิจารณาป@จจัยภายนอกไดIแกA อัตราการวAางงาน, อัตราดอกเบ้ียเงินฝากของตลาด, อัตรา
ดอกเบ้ียเงินกูIของตลาด, อัตราเงินเฟVอ และคAาแรงข้ันตํ่า มีคAาสัมประสิทธิ์ของป@จจัยภายนอกอยูA ท่ี
248473180.692523, -27198385.6834603, 12328642.262339, -
5881466.83717589,1273228.41849104 ตามลําดับซ่ึงไมAมีผลอยAางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อม่ัน
รIอยละ 95 จึงไมAควรนําตัวแปรป@จจัยภายนอกมาพิจารณา และสหกรณ�ไมAควรนําป@จจัยดังกลAาวมาพิจารณา
ความเปHนไปไดIของการทํากําไร (ขาดทุน) สุทธิของสหกรณ�เพราะไมAใชAป@จจัยสําคัญในการทํากําไร (ขาดทุน) 
สุทธิของสหกรณ� 
 ดังนั้น จากผลการศึกษาขIางตIนสามารถอธิบายไดIวAาป@จจัยระดับมหภาค และป@จจัยระดับจุลภาคท่ีมี
ผล ท่ีมีผลกระทบตAอกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ของสหกรณ�เครดิตยูเนี่ยนไทยท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความ
เชื่อม่ันรIอยละ 95 ไดIแกA จํานวนทุนเรือนหุIน, จํานวนทุนสํารอง, จํานวนเงินฝาก  และจํานวนเงินกูI รวมจํานวน 
4 ป@จจัย ซ่ึงถIาตIองการกําไร (ขาดทุน) สุทธิเพ่ิมข้ึนจะตIองทําการบริหารจัดการ จํานวนทุนเรือนหุIน จํานวนเงิน
ฝาก และจํานวนทุนสํารองใหIไดIรับผลตอบแทนมากข้ึน และทําการเพ่ิมปริมาณของ จํานวนเงินกูI 
 
อภิปรายผลการวิจัย 

ป@จจัยจุลภาคจากผลงานวิจัย/บทความทางวิชาการท่ีผAานมานั้นในสAวนของผลการวิจัยมีความ
สอดคลIองกับผลงานวิจัยครั้งนี้คือ ผลงานวิจัยของ เฉลิมพร อภิชนาพงศ� ปL 2543 ไดIวิจัยเรื่องป@จจัยท่ีมีอิทธิพล
ตAอกําไรของสหกรณ�ออมทรัพย�ไทยซ่ึงมีจํานวน 4 ป@จจัยท่ีสอดคลIองไดIแกA จํานวนทุนเรือนหุIน, จํานวนทุน
สํารอง, จํานวนเงินฝาก และจํานวนเงินกูI แตAผลงานวิจัยของ เฉลิมพร อภิชนาพงศ� มีไดIผลวิจัยวAา จํานวน
สมาชิกของสหกรณ� มีผลตAอกําไรของสหกรณ�ออมทรัพย�ไทยมากกวAา จํานวนเงินฝากโดยเรียงตามลําดับไดIดังนี้ 
จํานวนทุนเรือนหุIน, จํานวนเงินกูI, จํานวนทุนสํารอง, จํานวนสมาชิกของสหกรณ� และจํานวนเงินฝาก และ
สอดคลIองกับผลงานวิจัยของ ทัตชญา วัชระพเดชาภัทร ปL 2551 ป@จจัยท่ีมีผลกระทบตAอกําไรสุทธิของสหกรณ�
ออมทรัพย�ไทยท่ีกําหนดป@จจัยทางดIานจํานวนทุนเรือนหุIน และทุนอ่ืนๆ ซ่ึงไดIผลสอดคลIองกับสมมติฐานท่ีต้ังไวI
อยAางมีนัยสําคัญทางสถิติ 

ป@จจัยมหภาคจากผลงานวิจัย/บทความทางวิชาการท่ีผAานมานั้นในสAวนของผลการวิจัยไมAมีความ
สอดคลIองกับผลงานวิจัยครั้งนี้คือ ผลงานวิจัยของ มรุต กลัดเจริญ ปL 2556 ไดIวิจัยเรื่องป@จจัยท่ีป@จจัยท่ีมี
ผลกระทบตAอกําไรของธนาคารพาณิชย�ไทย ซ่ึงมีจํานวน 2 ป@จจัยท่ีไมAสอดคลIองกับงานวิจัยครั้งนี้ ไดIแกA อัตรา
เงินเฟVอ และอัตราดอกเบ้ียท่ีแทIจริงซ่ึงมีความสัมพันธ�มีนัยสําคัญทางสถิติ สAวนงานวิจัยของพงษ�ศักด์ิ หิรัญศรี 
ปL 2546 ไดIวิจัยเรื่องโครงสรIางตลาดและป@จจัยท่ีมีผลตAอการทํากําไรของธนาคารพาณิชย�ไทยหลังวิกฤต
เศรษฐกิจปL 2540 และนันทพร บํ้าสันเทียะปL 2555 ซ่ึงมีจํานวน 2 ป@จจัยท่ีไมAสอดคลIองกับงานวิจัยครั้งนี้ 
ไดIแกAอัตราดอกเบ้ียเงินฝากของตลาด และอัตราดอกเบ้ียเงินกูIของตลาดซ่ึงมีความสัมพันธ�อยAางมีนัยสําคัญทาง
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สถิติ ทางดIานของโอปอ คําเกษมปL 2552 ไดIวิจัยเรื่องป@จจัยทางเศรษฐกิจท่ีมีผลตAอผลประกอบการของบริษัท
ในกลุAมอุตสาหกรรมขนสAง และโลจิสติกส�ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�แหAงประเทศไทย ซ่ึงมีจํานวน 2 
ป@จจัยท่ีไมAสอดคลIองกับงานวิจัยครั้งนี้ไดIแกA อัตราดอกเบ้ียเงินกูIของตลาด และอัตราเงินเฟVอ ซ่ึงมีความสัมพันธ�
อยAางมีนัยสําคัญทางสถิติ 

 
ข<อเสนอแนะจากการวิจัย 

ป@จจุบันป@จจัยดIานจํานวนทุนเรือนหุIน, จํานวนทุนสํารอง และจํานวนเงินฝาก นั้นมีความสําคัญท่ีมีผล
ตAอม่ันคง และสภาพคลAองของสหกรณ� จึงตIองธํารงป@จจัยดังกลAาวไวIใหIเปHนไปตามแนวทางของกรมสAงเสริม
สหกรณ� แตAจากการวิจัยจะเห็นวAาป@จจัยดังกลAาวท้ังจํานวนทุนเรือนหุIน, จํานวนทุนสํารอง และจํานวนเงินฝาก 
นั้นลIวนเปHนตIนทุนการดําเนินงานของสหกรณ�อีกท้ังยังมีผลกระทบตAอกําไรของสหกรณ� ซ่ึงถIาป@จจัยดังกลAาวมี
ปริมาณมากก็ทําใหIสหกรณ�มีตIนทุนมาก ดังนั้นสหกรณ�จึงตIองทําการบริหารปริมาณของป@จจัยดังกลAาวใหIไดIรับ
ผลตอบแทนมากกวAาตIนทุนของป@จจัยนั้นๆ แตAจํานวนเงินกูI ถIาสามาชิกกูIเงินกับสหกรณ�มากข้ึน เนื่องจาก
สหกรณ�มีการจAายเงินเฉลี่ยคืนใหIแกAสมาชิก ทําใหIกําไรของสหกรณ�จะเพ่ิมสูงข้ึน และในทางกลับกันถIาสมาชิกกูI
เงินมากกําไรก็มากข้ึน ถIากูIเงินลดลงสหกรณ�กIจะมีกําไรลดลง 
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