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บทคัดย�อ 
 การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงค� เพ่ือศึกษาปEจจัยท่ีมีอิทธิพลต
อเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิของ
ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ศึกษาโดยการประมาณค
าแบบจําลองเชิงพหุด�วยวิธีกําลังสองน�อยท่ีสุด
ข�อมูลท่ีนํามาใช�เปMนข�อมูลทุติยภูมิอนุกรมเวลารายไตรมาสในช
วงปN พ.ศ. 2550-2560 รวมท้ังสิน 44 ไตรมาส 
ตัวแปรท้ังหมดท่ีใช�ในการศึกษา ได�แก
 เงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิ ปริมาณเงินให�สินเชื่อ อัตราดอกเบ้ีย
นโยบาย ผลิตภัณฑ�มวลรวมภายในประเทศ ดัชนีราคาผู�บริโภค อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหว
างประเทศ  
 ผลการศึกษา พบว
าตัวแปรท่ีมีผลต
อเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิ โดยมีความสัมพันธ�กันอย
างมี
นัยสําคัญทางสถิติ ได�แก
 ปริมาณเงินให�สินเชื่อ อัตราดอกเบ้ียนโยบาย ดัชนีราคาผู�บริโภค ซ่ึงจากการประมาณ
ค
าสัมประสิทธิ์นั้นพบว
า ปริมาณเงินให�สินเชื่อและดัชนีราคาผู�บริโภค มีความสัมพันธ�ในทิศทางตรงกันข�ามกับ
เงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิ ในขณะท่ีอัตราดอกเบ้ียนโยบาย มีความสัมพันธ�ในทิศทางผกผันกันกับเงินให�
สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิ  
 การศึกษาครั้งนี้แสดงให�เห็นว
าปEจจัยด�านเศรษฐกิจและปEจจัยด�านการเงินเปMนตัวแปรสําคัญท่ีมีผลกับ
เงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิในการคาดการณ�ผลการดําเนินงานภายใต�สถานการณ�ต
างๆ รวมถึงการกําหนด
แนวทางในการพิจารณาอนุมัติสินเชื่อได�อย
างมีประสิทธิภาพเพ่ือลดความเสี่ยงในการเกิดปEญหาหนี้ค�างชําระ
จนอาจเปMนเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพในอนาคต 
 
คําสําคัญ เงินให�สินเชื่อ, สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิ, ธนาคารกสิกรไทยจํากัด (มหาชน) 
 
Abstract 
 The purpose of this study is to study factors that influence the non-performing loans 
of  Kasikornbank (Public Company Limited), study on the estimation of multi model with the 
least squares method and use the secondary data  quarterly year over the 2550-2560 period 
and a total of 44 quarter. All the variables used in this study including, non-performing 
loans, the amount of loans, interest rate policy, gross domestic product, customer price 
index, foreign exchange rate. 
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 The study found that the variables that affect the net non-performing loans by the 
relationship was statistically significant including, the amount of loans, interest rate policy, 
the consumer price index which estimated coefficients then found that the amount of loans 
and consumer price index has a relationship in the opposite direction with the net non-
performing loans.While the interest rate policy has the inverse loans with non-performing loans  
 This study shows that the economic factor and the financial factor are the 
importance variables that affect the net non-performing loans in forecasting operate results 
under various situations including guidance on how to consider and approve the credit to 
reduce risk debt overdue problem because it will be non-performing loans in the future. 
 
Keywords Loans, Net Non – Performing, Kasikornbank Public Company Limited 
 
บทนํา 
 ปEจจุบันการดําเนินธุรกิจต
างๆ จะต�องอาศัยธนาคารพาณิชย�เปMนสื่อกลางท้ังในด�านของการรับฝาก 
การให�กู�ยืม และการให�บริการต
างๆ ท้ังนี้เพราะธนาคารพาณิชย�ได�ชื่อว
าเปMนสถาบันการเงินหนึ่งท่ีได�รับความ
เชื่อถือว
ามีรูปแบบของการดําเนินงานท่ีเปMนระบบมีระเบียบปฏิบัติท่ีดีและอยู
ภายใต�การกํากับดูแลของธนาคาร
แห
งประเทศไทย และท่ีสําคัญธนาคารพาณิชย�ถือได�ว
าเปMนองค�กรท่ีสําคัญองค�กรหนึ่งท่ีมีส
วนร
วมในการพัฒนา
เศรษฐกิจ เพราะธนาคารพาณิชย�มีหน�าท่ีหลักในการระดมเงินออมจากประชาชนเพ่ือเปMนเงินทุนสําหรับสินเชื่อ
สู
ภาคเศรษฐกิจต
างๆ โดยมีเปmาหมายหลักอยู
ท่ีการได�รับเงินคืนมาท้ังเงินต�นและดอกเบ้ียตรงตามกําหนดของ
สัญญากู� ทําให�ธนาคารพาณิชย�มีบทบาทสําคัญในการเปMนสื่อกลางระหว
างผู�ออมและผู�ต�องการสินเชื่อเพ่ือ
คาดหวังประโยชน�จากการรับดอกเบ้ีย โดยการปล
อยสินเชื่อข้ึนอยู
กับธนาคารพาณิชย�แต
ละแห
งว
าจะสามารถ
บริหารงานให�มีประสิทธิภาพมากน�อยเพียงใด แต
หากไม
สามารถเรียกเก็บคืนเงินต�นและดอกเบ้ียได�ตรงตาม
กําหนดเวลาก็จะก
อให�เกิดหนี้ท่ีไม
ก
อให�รายได� (Non Performing Loans : NPLs) จะทําให�ธนาคารพาณิชย�
นั้นๆ สูญเสียโอกาสในการทํากําไรและขาดสภาพคล
องทางการเงิน เนื่องจากมีดอกเบ้ียค�างเปMนจํานวนมากก็
จะส
งผลถึงการบริหารงานตลอดจนความม่ันคงทางการเงิน  

ในระบบเศรษฐกิจของประเทศใดๆ หากพบว
ามีปริมาณสินเชื่อท่ีไม
ก
อให�เกิดรายได�เพ่ิมสูงข้ึนอย
าง
ต
อเนื่อง ธนาคารกลางจะเข�มงวดในมาตรการปล
อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย�และธนาคารพาณิชย�ก็จะเพ่ิม
ความระมัดระวังในการให�สินเชื่อ ปริมาณการให�สินเชื่อจึงชะลอตัวลง ส
งผลให�สภาพคล
อง การลงทุน การ
อุปโภคบริโภค การค�าระหว
างประเทศ ตลอดจนเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศนั้นจะชะลอตัวได� เม่ือพิจารณา
ระดับสินเชื่อท่ีไม
ก
อให�เกิดรายได�ของประเทศไทย พบว
าในช
วงปN พ.ศ. 2540-2541 มีปริมาณสูงสุด 
(Siamwalla and Wijitaksorn, 2003) ซ่ึงสาเหตุเริ่มมาจาก ในช
วงปN พ.ศ. 2533-2539 มีการลงทุนเกินตัวใน
ระบบเศรษฐกิจไทยและมีการละเลยการควบคุมคุณภาพหนี้ท่ีเหมาะสม จนกระท่ังมารับรู�ความเสียหายท่ีเกิด
จากการนําเงินกู�ไปลงทุนแล�วไม
ก
อให�เกิดรายได� ในช
วงวิกฤติเศรษฐกิจไทยปN พ.ศ. 2540-2541 ในช
วงเวลา
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ดังกล
าวสินเชื่อท่ีไม
ก
อให�เกิดรายได�ในระบบสถาบันการเงินเพ่ิมสูงสุดในเดือน พฤษภาคม 2542 ประเทศไทย
ต�องใช�ทรัพยากรท้ังกําลังคน เงินและเวลาเปMนอย
างมาก เพ่ือฟuvนฟูภาวะวิกฤติสินเชื่อท่ีไม
ก
อให�เกิดรายได� ให�
เข�าสู
ภาวะปกติ (Dasri et al., 2001: 1-7) 
 จากการศึกษาของ Rajha (2016) ศึกษาปEจจัยท่ีเปMนตัวกําหนดสินเชื่อท่ีไม
ก
อให�เกิดรายได� กรณีศึกษา
ธนาคารในประเทศจอร�แดน ข�อมูลท่ีใช�ศึกษาอยู
ในช
วงปN 2008-2012 ตัวแปรในการศึกษา ได�แก
 ปEจจัยทาง
เศรษฐกิจมหภาคและปEจจัยเฉพาะของภาคธนาคาร ผลการศึกษาพบว
า ปEจจัยท่ีมีความเฉพาะของภาคธนาคาร 
ได�แก
 สินเชื่อท่ีไม
ก
อให�เกิดรายได�ในช
วงก
อนหน�านี้ และอัตราส
วนสินเชื่อต
อสินทรัพย�รวม เปMนปEจจัยสําคัญท่ีมี
ผลกระทบต
อสินเชื่อท่ีไม
ก
อให�เกิดรายได� อย
างไรก็ตาม ผลท่ีได�แสดงให�เห็นว
าธนาคารพาณิชย�ขนาดใหญ
มี
ความจําเปMนในการคัดกรองลูกค�าเงินกู�น�อยกว
า เม่ือเทียบกับธนาคารขนาดเล็กลง ส
วนปEจจัยด�านเศรษฐกิจ 
มหภาคพบว
าการเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟmอมีผลกระทบในทางลบและมีนัยสําคัญต
อสินเชื่อท่ีไม

ก
อให�เกิดรายได� นอกจากนี้ยังพบว
าวิกฤตการเงินท่ัวโลกนําไปสู
การเพ่ิมข้ึนของสินเชื่อท่ีไม
ก
อให�เกิดรายได� 

ผู�ศึกษาสนใจศึกษาธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) เนื่องจาก เปMนธนาคารชั้นนําท่ีมุ
งม่ันพัฒนาสู

การเปMนสถาบันการเงินท่ีแข็งแกร
ง สามารถให�บริการทางการเงินท่ีหลากหลาย ด�วยคุณภาพมาตรฐานโลกโดย
มีการผสมผสานเทคโนโลยี และทรัพยากรมนุษย� เพ่ือให�บรรลุผลท่ีดี และเปMนธรรมต
อลูกค�า ผู�ถือหุ�น พนักงาน 
และประเทศไทย การปรับเปลี่ยนองค�กรตามความเหมาะสมกับสถานการณ� ธนาคารมีปณิธานแน
วแน
ในการ
ให�บริการท่ีมุ
งตอบสนองความต�องการ และ ความพึงพอใจของลูกค�าอย
างมีประสิทธิภาพและครบวงจร โดยได�
ปรับปรุงและพัฒนาผลิตภัณฑ�ทางการเงิน บุคลากร และเทคโนโลยี เพ่ือรองรับแผนแม
บททางการเงินของ
ธนาคารแห
งประเทศไทย และในระหว
างปN พ.ศ. 2555-2559 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) มีปริมาณ
การให�สินเชื่อท่ีมีแนวโน�มเพ่ิมสูงข้ึนทุกปN ซ่ึงส
งผลให�โอกาสท่ีจะเปMนหนี้ท่ีไม
ก
อให�เกิดรายได� (NPLs) เพ่ิมสูงข้ึน
เช
นกัน ท้ังนี้อาจจะเกิดจากนโยบายการให�สินเชื่อของทางธนาคาร และกระบวนการพิจารณาสินเชื่อท่ีรวดเร็ว 
เพ่ือท่ีจะสามารถตอบสนองต
อความต�องการของลูกค�า ทําให�ขาดความระมัดระวังในการพิจารณาจึงทําให�
สินเชื่อท่ีอนุมัติไปกลายเปMนหนี้ค�างชําระจนส
งผลกระทบต
อปริมาณหนี้ท่ีไม
ก
อให�เกิดรายได�ท่ีเพ่ิมสูงข้ึน การ
ปล
อยสินเชื่อท่ีด�อยคุณภาพในปริมาณมาก นอกจากจะส
งผลกระทบทําให�เกิดปEญหาหนี้ท่ีไม
ก
อให�เกิดรายได� 
(NPLs) แล�วธนาคารยังต�องกันสํารองหนี้สงสัยจะสูญหรือค
าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพ่ิมข้ึนตามเกณฑ�ของธนาคาร
แห
งประเทศไทยดังนั้น หากธนาคารมีการกันสํารองหนี้สงสัยจะสูญเปMนจํานวนมากก็จะส
งผลกระทบต
อผล
กําไรของธนาคาร จนผลการดําเนินงานของธนาคารขาดทุนซ่ึงจะส
งผลกระทบต
อสภาพคล
องและความม่ันคง
ของธนาคารได� 

ปริมาณหนี้ท่ีไม
ก
อให�เกิดรายได�มีแนวโน�มจะเปMนภาระทางการเงินท่ีสําคัญ ธนาคารจึงต�องมีมาตรการ
ในการแก�ไขปEญหาดังกล
าวอีกท้ังต�องมีแนวทางปฏิบัติท่ีสามารถปmองกันการเพ่ิมข้ึนของหนี้ค�างชําระท่ีอาจจะ
เกิดข้ึนจากการให�สินเชื่อ โดยกําหนดหน
วยงานในสังกัดมีแผนในการลดหนี้ค�างชําระและกําหนดให�การลดลง
ของหนี้ไม
ก
อให�เกิดรายได� NPLs ดังนั้น การศึกษาถึงปEจจัยท่ีมีอิทธิพลต
อเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิของ
ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) เพ่ือนําไปใช�เปMนแนวทางในการวิเคราะห�สินเชื่อและเปMนการปmองกันการ
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เกิดหนี้ค�างชําระหรือผิดนัดชําระหนี้อันเกิดจากการให�สินเชื่อในอนาคต จึงเปMนข�อมูลท่ีสําคัญแก
ธนาคาร
พาณิชย�และหน
วยงานราชการในการกําหนดแนวทางปmองกันการเกิดหนี้สูญ 

 
วัตถุประสงคIของการวิจัย 
 เพ่ือศึกษาปEจจัยท่ีมีอิทธิพลต
อเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
 
ขอบเขตการวิจัย 
 การศึกษาครั้งนี้ มุ
งศึกษาถึงปEจจัยท่ีมีอิทธิพลต
อเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิของธนาคารกสิกรไทย 
จํากัด (มหาชน) ในช
วงปN 2550-2560 โดยอาศัยข�อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time 
Series Data) เปMนรายไตรมาส ต้ังแต
ไตรมาส 1 ปN 2550 ถึงไตรมาส 4 ปN 2560 รวมท้ังสิน 44 ไตรมาส  
 
นิยามศัพทI 

เงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพ คือ เงินให�สินเชื่อท่ีค�างชําระเงินต�น และ/หรือดอกเบ้ีย นับจากวันท่ีครบ
กําหนดชําระเงินตามงวดท่ีกําหนดในสัญญา สําหรับสินเชื่อท่ีต�องชําระเม่ือทวงถามหรือแจ�งให�ชําระหนี้ และได�
ทวงถามหรือเรียกชําระหนี้แล�ว เปMนระยะเวลาเกินกว
า 3 เดือน โดยพิจารณาการค�างชําระเปMนรายสัญญาหรือ
รายบัญชี 
 
วิธีดําเนินการวิจัย 

1.ระเบียบวิธีวิจัย 
  การศึกษาครั้งนี้ใช�วิธีการวิเคราะห�ด�วยสมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression 
Analysis) จากข�อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ในลักษณะอนุกรมเวลา (Time Series Data) รายไตรมาส
ต้ังแต
ปN พ.ศ.2550-2560 รวมท้ังหมด 44 ไตรมาส 
 2. การเก็บรวบรวมข�อมูล 
  2.1 ปริมาณเงินให�สินเชื่อของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) เปMนข�อมูลเชิงปริมาณ โดย
ใช�ข�อมูลจากฐานข�อมูลของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (หน
วย: ล�านบาท) 
  2.2 อัตราดอกเบ้ียนโยบาย เปMนข�อมูลเชิงปริมาณ ใช�ข�อมูลจากฐานข�อมูลสถิติอัตราดอกเบ้ีย
ในตลาดเงินของธนาคารแห
งประเทศไทย (หน
วย: อัตราร�อยละ) 
  2.3 ผลิตภัณฑ�มวลรวมภายในประเทศ (GDP) เปMนข�อมูลเชิงปริมาณ ใช�ข�อมูลจากฐานข�อมูล
สถิติผลิตภัณฑ�มวลรวมในประเทศ แบบปริมาณลูกโซ
รายไตรมาสของสํานักงานคณะกรรมพัฒนาเศรษฐกิจ
และสังคมแห
งชาติ (หน
วย: ล�านบาท) 
  2.4 ดัชนีราคาผู�บริโภค เปMนข�อมูลเชิงปริมาณ ใช�ข�อมูลจากกองสารสนเทศและดัชนีเศรษฐกิจ
ราคาของกระทรวงพาณิชย� (หน
วย: เลขดัชนี) 
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  2.5 อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหว
างประเทศ เปMนข�อมูลเชิงปริมาณ ในการศึกษาครั้งนี้ใช�
อัตราแปลกเปลี่ยนเงินบาทต
อดอลล
าห�สหรัฐเปMนตัวเปรียบเทียบ  
 3.การวิเคราะห�ข�อมูลทางสถิติ 
  3.1 การวิเคราะห�เชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) อธิบายถึงโครงสร�างการดําเนินงาน
ด�านสินเชื่อ การบริหารความเสี่ยง รวมท้ังวิเคราะห�ตัวแปรท่ีมีผลต
อเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิของธนาคาร
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน)  
  3.2 การวิเคราะห�เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) เปMนการศึกษาโดยวิธีทางสถิติ ได�แก
 
การวิเคราะห�สถิติเชิงพรรณนาจากค
าเฉลี่ย ค
าสูงสุด ค
าตํ่าสุด การกระจายของข�อมูล และใช�แบบจําลองการ
วิเคราะห�ถดถอยเชิงพหคูณ (Multiple Regression Analysis) โดยการรวบรวมข�อมูลอนุกรมเวลารายไตรมาส 
มาใช�สร�างแบบจําลองเพ่ืออธิบายความสัมพันธ�ของตัวแปรต
าง ๆ ในสมการจากการประมาณค
าสัมประสิทธิ์
ของตัวแปรในแบบจําลองด�วยวิธีกําลังสองน�อยท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS) แบบจําลองท่ีใช�คือ 
   

NPLs t =  a + b1LOAN t+b2INT t +b3CPI t –b4GDP t –b5EXC t+ et 

โดยกําหนดให� 
NPLs t  = เงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (หน
วย: ล�านบาท)  
LOAN t = ปริมาณเงินให�สินเชื่อของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (หน
วย: ล�านบาท) 
INTt     = อัตราดอกเบ้ียเงินกู� (หน
วย: อัตราร�อยละ) 
CPI t  = ดัชนีราคาผู�บริโภค (หน
วย: เลขดัชนี) 
GDPt    = ผลิตภัณฑ�มวลรวมภายในประเทศ (หน
วย: ล�านบาท) 
a        = ค
าสัมประสิทธิ์คงท่ี 
b1-b4  = ค
าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ 
et        = ค
าความคลาดเคลื่อน (error) 
t        = ช
วงเวลาของตัวแปร (ไตรมาส) ต้ังแต
ปN พ.ศ. 2550-2560 
 
ผลการวิจัย 
 ตัวแปรในแบบจําลองทําการประมาณค
าสัมประสิทธิ์ถดถอยแบบเชิงพหุโดยวิธีกําลังสองน�อยท่ีสุด 
ปรากฎผลสามารถเขียนเปMนสมการได�ดังนี้ 
 
NPLs t =  0.0922 – 2.1076DLOAN + 0.4833DINT t-1 – 0.3144 DINT t-2 – 6.0556DCPI t-2  
R-squared  0.518607   Adjusted R-squared  0.465119 
F-statistic  9.69574   D.W.    2.201497 

จากการประมาณค
าสมการวิเคราะห�ปEจจัยท่ีมีอิทธิพลต
อเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิของธนาคาร
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ดังกล
าวข�างต�น ผลการทดสอบจากค
า F-statistic ปรากฎว
ามีระดับนัยสําคัญทาง
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สถิติร�อยละ 95 ค
า R-squared มีค
าเท
ากับ 0.518607 แสดงว
าตัวแปรอิสระในสมการสามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามหรือเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ได�ร�อย
ละ 51.86 นอกจากนี้ในการทดสอบค
าสหสัมพันธ�ในตัวแปร (Autocorrelation) จากค
า Durbin-Watson 
Stat มีค
าเท
ากับ 2.201497 ซ่ึงอยู
ในช
วงท่ีไม
เกิดปEญหาสหสัมพันธ�ในกลุ
มตัวแปร 

ผลการทดสอบจากค
า t statistic ของตัวแปรอิสระ พบว
า ปริมาณเงินให�สินเชื่อ อัตราดอกเบ้ีย
นโยบาย ดัชนีราคาผู�บริโภค อธิบายได�อย
างมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อม่ันร�อยละ 99 โดยปริมาณ
เงินให�สินเชื่อและดัชนีราคาผู�บริโภค มีความสัมพันธ�ในทิศทางตรงกันข�ามกับเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิ 
และอัตราดอกเบ้ียนโยบาย มีความสัมพันธ�ในทิศทางผกผันกันกับเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิ สามารถ
อธิบายได�ดังนี้ 

1. ปริมาณเงินให�สินเชื่อของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) มีความสัมพันธ�กับเงินให�สินเชื่อด�อย
คุณภาพสุทธิของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ในทิศทางตรงกันข�ามกัน อย
างมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ 
ระดับความเชื่อม่ันร�อยละ 99 ค
าสัมประสิทธิ์เท
ากับ 2.1076 หมายความว
า หากปริมาณเงินให�สินเชื่อของ
ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) เพ่ิมข้ึน 1 หน
วย จะทําให�เงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพของธนาคารกสิกรไทย 
จํากัด (มหาชน) ลดลงร�อยละ 2.1076  

2. ดัชนีราคาผู�บริโภค มีความสัมพันธ�กับเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิของธนาคารกสิกรไทย จํากัด 
(มหาชน) ในทิศทางตรงกันข�ามกัน อย
างมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อม่ันร�อยละ 99 ค
าสัมประสิทธิ์
เท
ากับ 6.0556 หมายความว
า หากดัชนีราคาผู�บริโภคเพ่ิมข้ึน 1 หน
วย จะทําให�เงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพของ
ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ลดลงร�อยละ 6.0556  

3. อัตราดอกเบ้ียนโยบาย มีความสัมพันธ�ในทิศทางผกผันกันกับเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิของ
ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) อย
างมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อม่ันร�อยละ 99 โดยค
า
สัมประสิทธิ์เปMนไปตามช
วงเวลา ซ่ึงเท
ากับ 0.4833 และ 0.3144 หมายความว
า ช
วงเวลาในอดีตอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายปรับอัตราดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน 1 หน
วย จะทําให�เงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพของธนาคารกสิกรไทย จํากัด 
(มหาชน) เพ่ิมข้ึนร�อยละ 0.4833 และส
งผลทําให�ในช
วงเวลาต
อมา หากอัตราดอกเบ้ียนโยบายเพ่ิมข้ึน 1 
หน
วย จะทําให�เงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ลดลงร�อยละ 0.3144  
 
อภิปรายผลการวิจัย  

จากผลการศึกษาปEจจัยท่ีมีอิทธิพลต
อเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิของธนาคารกสิกรไทย จํากัด 
(มหาชน) พบว
าตัวแปรท่ีส
งผลต
อเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ได�แก
 
ปริมาณเงินให�สินเชื่อ อัตราดอกเบ้ียนโยบาย ดัชนีราคาผู�บริโภค ซ่ึงจากการประมาณค
าสัมประสิทธิ์นั้นพบว
า 
ปริมาณเงินให�สินเชื่อและดัชนีราคาผู�บริโภค มีความสัมพันธ�ในทิศทางตรงกันข�ามกับเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพ
สุทธิ ซ่ึงสอดคล�องกับผลงานวิจัยของ อัจฉราพร ลาภา (2553) ศึกษาเรื่อง การวิเคราะห�หนี้ท่ีไม
ก
อให�เกิด
รายได�ของธนาคารซีไอเอ็มบีไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีได�ผลการศึกษาว
า ปริมาณเงินให�สินเชื่อนั้นคาดว
าน
าจะ
เปMนเพราะ การกําหนดหลักเกณฑ�การคํานวณปริมาณร�อยละของหนี้ท่ีไม
ก
อให�เกิดรายได�ของธนาคารในแต
ละ
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ไตรมาสหลังหักเงินสํารองค
าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพในแต
ละไตรมาสไม
เท
ากัน
ประกอบกับการท่ีธนาคารมีการควบคุมการปล
อยสินเชื่อท่ีเข�มงวดข้ึนอีกท้ังข�อกําหนดจากธนาคารแห
ง
ประเทศไทย ให�สถาบันการเงินต�องต้ังสํารองเงินกองทุนข้ันตํ่าเพ่ือรองรับความเสี่ยงจากการดําเนินธุรกิจ ด�วย
มาตรการดังกล
าวส
งผลให�การพิจารณาการให�สินเชื่อของธนาคารกระทําด�วยความรอบคอบรัดกุมยิ่งข้ึน ซ่ึง
แสดงให�เห็นว
าธนาคารให�ความสําคัญกับคุณภาพการปล
อยสินเชื่อท่ีปล
อยสู
ระบบเศรษฐกิจเปMนอย
างยิ่ง ดังนั้น 
ผลการวิเคราะห�ท่ีได�จากแบบจําลอง ปริมาณเงินให�สินเชื่อจึงสามารถอธิบายได�เพียงทิศทางความสัมพันธ�กับ
เงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิของธนาคารเท
านั้น กล
าวคือ หากธนาคารมีปริมาณเงินให�สินเชื่อเพ่ิมมากข้ึน 
จะส
งผลให�เงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิของธนาคารลดลง ส
วนดัชนีราคาผู�บริโภคนั้น กล
าวคือ หาก
เศรษฐกิจมีการขยายตัวเกิดภาวะอัตราเงินเฟmอเพ่ิมข้ึนหรือระดับราคาสินค�าท่ีเพ่ิมสูงข้ึน จะทําให�ผู�บริโภคเพ่ิม
ความระมัดระวังในการใช�จ
ายมากข้ึน อํานาจในการจับจ
ายใช�สอยลดลงและทําให�สามารถชําระหนี้ลดลง ซ่ึง
ส
งผลให�เงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพเพ่ิมสูงข้ึนตามไปด�วย ซ่ึงสอดคล�องกับผลงานวิจัยของ Rajha (2016) 
ในขณะท่ีอัตราดอกเบ้ียนโยบาย มีความสัมพันธ�ในทิศทางผกผันกันกับเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิ 
เนื่องจาก การท่ีธนาคารแห
งประเทศไทยมีการปรับอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน ส
งผลกระทบต
อต�นทุนของลูกหนี้ทํา
ให�ความสามารถในการชําระหนี้ลดลงและก
อให�เงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพเพ่ิมข้ึน จึงส
งผลต
อเนื่องในเวลา
ต
อมาทําให�ธนาคารมีการระมัดระวังในเรื่องพิจารณาการให�สินเชื่อ เพ่ือลดการเกิดเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพ 
 
ข�อเสนอแนะ 
 1. จากผลการศึกษา ปEจจัยท่ีมีอิทธิพลต
อเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิของธนาคารกสิกรไทย 
จํากัด (มหาชน) ซ่ึงทําให�ธนาคารได�ทราบถึงปEจจัยต
างๆท่ีมีอิทธิพลต
อปริมาณเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิ
และธนาคารยังสามารถนํามาสรุปเปMนมาตรฐานหรือหลักเกณฑ�ในการพิจารณาการปล
อยสินเชื่อ เพ่ือหา
แนวทางในการบริหารการปล
อยสินเชื่อและสร�างนโยบาย ท้ังนี้เพ่ือเปMนการลดความเสี่ยงและเปMนการปmองกัน
การเกิดหนี้ท่ีไม
ก
อให�เกิดรายได�ในอนาคต ตลอดจนเพ่ิมความม่ันใจในการตัดสินใจคัดเลือกลูกหนี้ท่ีมีคุณภาพ 
 2. การศึกษาวิจัยครั้งนี้เปMนการศึกษาเชิงปริมาณ (Quantitative Research) ซ่ึงศึกษาเฉพาะตัว
แปรด�านเศรษฐกิจท่ีมีผลต
อเงินให�สินเชื่อด�อยคุณภาพสุทธิของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) เท
านั้น ซ่ึง
ไม
ได�มีการศึกษาตัวแปรเชิงคุณภาพ (Dummy Variable) เช
น ปEจจัยด�านเสียรภาพทางด�านการเมือง และ
ความม่ันคงระหว
างประเทศ เปMนต�น เข�ามาอยู
ในสมการหรือแบบจําลองท่ีใช�ในการศึกษาในครั้งนี้ ซ่ึงใน
การศึกษาครั้งต
อไปอาจทําการศึกษาตัวแปรเหล
านี้เพ่ิมข้ึน เพ่ือให�ผลการวิจัยมีความถูกต�องครบถ�วนมากข้ึน 
 3. ควรมีการศึกษาเปรียบเทียบกับธนาคารพาณิชย�อ่ืน ๆ หรือเทียบกับหนี้ท่ีไม
ก
อให�เกิดรายได�
ของธนาคารท้ังระบบ เพ่ือทําให�ทราบความเหมือนและข�อแตกต
างของปEจจัยท่ีศึกษาได�ดีมากยิ่งข้ึน 
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