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บทคัดยอ 

งานวิจัยครั้งนี้ ได�ทําการศึกษาพฤติกรรมการตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 
รวมถึงวิเคราะห�ป:จจัยส;วนบุคคลและป:จจัยส;วนประสมทางการตลาดท่ีมีผลต;อการตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ย
ในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพของประชาชนในเขตกรุงเทพมหานคร โดยใช�วิธีการเก็บรวมรวมข�อมูลจาก
แบบสอบถามจํานวน 400 ชุด จากกลุ;มตัวอย;างท่ีอาศัยอยู;ในเขตกรุงเทพมหานคร และใช�วิธีทางสถิติมาช;วยใน
การวิเคราะห�อธิบายพฤติกรรมการตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพของประชาชนใน
เขตกรุงเทพมหานคร สถิติท่ีใช� ได�แก; ค;าร�อยละ ค;าเฉลี่ย และส;วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และการวิเคราะห�โดย
แบบจําลองโลจิต 

ผลการศึกษาพบว;า ผู�ท่ีเคยลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพมีจํานวน 96 คน และไม;
เคยลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพมีจํานวน 304 คน ด�านระดับความสําคัญของป:จจัยส;วน
ประสมทางการตลาด พบว;า ผู�ท่ีเคยลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ให�ความสําคัญกับป:จจัย
ส;วนประสมทางการตลาดด�านลักษณะทางกายภาพมาก ตลอดจนผลการวิเคราะห�แบบจําลองโลจิตพบว;า 
ป:จจัยส;วนประสมทางการตลาดด�านช;องทางการจัดจําหน;าย มีความสัมพันธ�กับการตัดสินใจลงทุนแบบถัว
เฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ อย;างมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.1 ป:จจัยส;วนประสมทางการตลาดด�าน
ลักษณะทางกายภาพ ด�านกระบวนการ มีความสัมพันธ�กับการตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือ
การเลี้ยงชีพ อย;างมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 และ ป:จจัยด�านอายุ ป:จจัยส;วนประสมทางการตลาดด�าน
ส;งเสริมการตลาด มีความสัมพันธ�กับการตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ อย;างมี
นัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 

 
คําสําคัญ: กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ, การลงทุนแบบถัวเฉลี่ย, พฤติกรรมผู�บริโภค 
 
Abstract 

This research had examined decision-making behavior towards dollar cost averaging in 
Retirement Mutual Fund and to analyze personal factors and marketing mix factors 
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influencing decision making towards dollar cost averaging in Retirement Mutual Fund of 
people in Bangkok area. The research was conducted by collecting data from 400 
questionnaires responded by the sample group in Bangkok area. Subsequently, the obtained 
data were analyzed by using statistical methods for explaining decision-making behavior 
towards dollar cost averaging in Retirement Mutual Fund of people in Bangkok area. 
Statistics used in this research were Percentage, Mean, and Standard Deviation (S.D.). In 
addition, Logit Model analysis was also applied in this research.   

The results revealed that there were 96 samples that performed dollar cost 
averaging in Retirement Mutual Fund while 304 samples had never performed dollar cost 
averaging in Retirement Mutual Fund. In terms of level of significance on the marketing mix 
factors, it was found that the samples who performed dollar cost averaging in Retirement 
Mutual Fund emphasized on marketing mix factors regarding physical characteristics in high 
level. The result of Logit Model analysis revealed that marketing mix factors on place had 
relationship with decision making towards cost dollar averaging in Retirement Mutual Fund 
with statistical significance of 0.1. Marketing mix factors on physical evidence and process 
had relationship with decision making towards cost dollar averaging in Retirement Mutual 
Fund with statistical significance of 0.05. Factors on age and marketing mix factors on 
promotion had effect on decision making towards cost dollar averaging in Retirement Mutual 
Fund with statistical significance of 0.01. 

 
Keywords: Retirement Mutual Fund, Dollar Cost Averaging, Consumer Behavior 
 
บทนํา 

การออมเงินและการลงทุนสําหรับวัยเกษียณมีได�หลากหลายรูปแบบ เช;น ฝากเงินกับธนาคารพาณิชย� 
การซ้ือประกันชีวิตแบบบํานาญ และการลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ เปmนต�น กองทุนรวมเพ่ือการ
เลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund : RMF) เปmนกองทุนรวมประเภทหนึ่งท่ีได�รับการสนับสนุนจากภาครัฐ 
เพ่ือวัตถุประสงค�ในการส;งเสริมการออมระยะยาวสําหรับดํารงชีพในวัยเกษียณ โดยผู�ลงทุนจะได�รับสิทธิ
ประโยชน�ทางภาษี แต;อย;างไรก็ดีพฤติกรรมของนักลงทุนส;วนใหญ;จะลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพอยู;
ในช;วงเดือน ตุลาคม – ธันวาคม มากท่ีสุด (สรัญญา เปล;งฉวี, 2558) ซ่ึงนักลงทุนจะมีความเสี่ยงต;อความผัน
ผวนราคาของหน;วยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ท่ีมักจะปรับตัวสูงข้ึนในช;วงปลายปq แต;ถ�านักลงทุน
เปลี่ยนวิธีการซ้ือกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ จากเดิมท่ีลงทุนเพียงครั้งเดียวในช;วงใดช;วงหนึ่งมาเปmนวิธีการ
ลงทุนแบบถัวเฉลี่ย (DCA) โดยการเฉลี่ยการลงทุนออกมาเปmนงวดๆ งวดละเท;าๆ กัน เปmนประจําทุกเดือน หรือ 
ไตรมาส จะช;วยลดป:ญหาการตัดสินใจผิดพลาดในการซ้ือหน;วยลงทุนเพียงครั้งเดียว และการเฉลี่ยซ้ือหน;วย
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ลงทุนจะช;วยลดความเสี่ยงทางด�านราคาของหน;วยลงทุน ส;งผลให�ผู�ลงทุนมีโอกาสได�ผลตอบแทนมากข้ึน ผู�
ลงทุนสามารถซ้ือหน;วยลงทุนโดยการตัดผ;านบัญชีเงินฝากธนาคารตามจํานวนเงิน วันเวลาท่ีกําหนด วิธีนี้จะ
ช;วยสร�างวินัยในการออมเงินในระยะยาวเพ่ือใช�ในวัยเกษียณของนักลงทุน ในส;วนของบริษัทหลักทรัพย�จัดการ
กองทุนรวมจะได�รับประโยชน�อย;างมากจากนักลงทุนกลุ;มท่ีซ้ือกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพแบบถัวเฉลี่ย เพราะ
จะช;วยให�บริษัทมีรายได�ท่ีแน;นอนทุกเดือน และยังช;วยลดต�นทุนการทําการตลาดในช;วงปลายปq ในส;วนของ
ภาครัฐการลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ จะช;วยลดภาระต;องบประมาณและค;าใช�จ;ายใน
ด�านการดูแลผู�สูงอายุในอนาคต อย;างไรก็ดีวิธีการลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ยังไม;ค;อย
รับความสนใจของนักลงทุนมากนัก อันเนื่องจากการวิธีการลงทุนแบบถัวเฉลี่ยถือเปmนเรื่องท่ีใหม;สําหรับการ
ลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

จากท่ีกล;าวมาข�างต�นผู�วิจัยจึงมีความสนใจท่ีจะศึกษาพฤติกรรมของนักลงทุนท่ีตัดสินใจลงทุนแบบถัว
เฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพของประชาชนในเขตกรุงเทพมหานคร เพ่ือวิเคราะห�ป:จจัยท่ีมีผลต;อการ
ตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ เพ่ือนําไปสู;แนวทางการพัฒนาแผนธุรกิจของบริษัท
หลักทรัพย�จัดการกองทุนรวมให�ตรงตามความต�องการของผู�ท่ีลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ และช;วย
ภาครัฐกําหนดนโยบายท่ีเอ้ือให�ผู�ลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพหันมาสนใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยเพ่ิมมากข้ึน 

 
วัตถุประสงคL 

1. เพ่ือศึกษาพฤติกรรมการตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพของประชาชน
ในเขตกรุงเทพมหานคร 

2. เพ่ือศึกษาป:จจัยส;วนบุคคลและป:จจัยส;วนประสมทางการตลาดท่ีมีผลต;อพฤติกรรมการตัดสินใจ
ลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพของประชาชนในเขตกรุงเทพมหานคร 
 
ขอบเขตการวิจัย 

การศึกษาในครั้งนี้ทําการศึกษาในกลุ;มประชาชนท่ีทํางานช;วงอายุ 22 – 55 ปq อยู;ในกรุงเทพมหานคร 
ท้ังผู�ลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพแบบปกติ และลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ โดย
ใช�วิธีการเก็บรวบรวมข�อมูลจากแบบสอบถามจํานวน 400 ชุด ซ่ึงการศึกษาจะครอบคลุมถึงลักษณะป:จจัยส;วน
บุคคล และป:จจัยส;วนผสมทางการตลาดธุรกิจบริการ ในการตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการ
เลี้ยงชีพโดยมีระยะเวลาในการเก็บข�อมูลในช;วงเดือน เมษายน – พฤษภาคม พ.ศ. 2561 
 
การทบทวนวรรณกรรม 

เรวดี รักษาชล (2558) ศึกษาป:จจัยท่ีมีผลต;อการตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมหุ�นระยะยาว 
(LTF) และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) โดยใช�วิธีการเก็บแบบสอบถาม 150 ตัวอย;าง ซ่ึงสอบถามจากผู�
ท่ีมีหน�าท่ีเสียภาษีเงินได�บุคคลธรรมดาท่ีเลือกลงทุนในกองทุนรวม LTF หรือกองทุนรวม RMF เพ่ือการ
ลดหย;อนภาษีในเขตกรุงเทพมหานคร โดยใช�วิธี Conjoint Analysis จากโปรแกรม SPSS ผลการศึกษา ป:จจัย
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ท่ีมีผลต;อการตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมหุ�นระยะยาว LTF พบว;า ผู�ลงทุนพึงพอใจอัตราผลตอบแทนใน
รูปแบบเงินป:นผลเปmนอันดับแรก รองลงมาได�แก; ระดับความเสี่ยง ความต;อเนื่องในการลงทุน วัตถุประสงค�ใน
การลงทุน และช;องทางการลงทุนตามลําดับ และกองทุนรวม RMF พบว;า ผู�ลงทุนพึงพอใจในเรื่องของระดับ
ความเสี่ยงเปmนอันดับแรก รองลงมา คือ วัตถุประสงค� ค;าธรรมเนียมในการลงทุน และช;องทางการลงทุน 
ตามลําดับ 

สรัญญา เปล;งฉวี (2558) ศึกษาป:จจัยท่ีมีผลต;อความต�องการซ้ือหน;วยลงทุนกองทุนรวมหุ�นระยะยาว 
(LTF) และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) วัตถุประสงค�เพ่ือศึกษาการตัดสินใจซ้ือหน;วยลงทุนกองทุนรวม
หุ�นระยะยาวและกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพตามป:จจัยส;วนบุคคล และระดับความสําคัญของส;วนประสมทาง
การตลาดท่ีมีผลต;อการตัดสินใจซ้ือหน;วยลงทุนรวมหุ�นระยะยาว และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ โดยใช�
วิธีการเก็บแบบสอบถามคนวัยทํางานในกรุงเทพมหานครจํานวน 400 ชุด และใช�วิธีการประมวลผลข�อมูลด�วย
โปรแกรมสําเร็จรูปทางสถิติ ได�แก; ค;าร�อยละ ค;าเฉลี่ยถ;วงน้ําหนัก ส;วนเบ่ียงเบนมาตรฐานไคสแควร� และ
แบบจําลองโลจิต (Logit Model) ผลการศึกษาพบว;า กลุ;มตัวอย;างส;วนใหญ;เปmนเพศชาย มีอายุระหว;าง 31-40 
ปq มีสถานภาพโสด ระดับการศึกษาสูงกว;าปริญญาตรี มีอาชีพเปmนพนักงานบริษัทเอกชน และมีรายได�เฉลี่ยต;อ
เดือน 80,001 บาทข้ึนไป ป:จจัยส;วนบุคคลด�านเพศ อายุ สถานภาพการสมรส ระดับการศึกษา อาชีพ และ
รายได�มีความสัมพันธ�กับประเภทกองทุนรวมท่ีลงทุน ความถ่ีในการซ้ือหน;วยลงทุนในช;วงเดือน ตุลาคม – 
ธันวาคม มากท่ีสุด กลุ;มตัวอย;างส;วนใหญ;ให�ความสําคัญกับป:จจัยส;วนประสมการตลาดในด�านผลิตภัณฑ�มาก
ท่ีสุด ซ่ึงเปmนป:จจัยท่ีมีผลต;อความต�องการซ้ือหน;วยลงทุนกองทุนรวมหุ�นระยะยาว (LTF) และกองทุนรวมเพ่ือ
การเลี้ยงชีพ (RMF) จากการวิเคราะห�ตามแบบจําลองโลจิต พบว;าตัวแปรรายได� ระดับการศึกษา และเพศ มี
ผลต;อความต�องการซ้ือหน;วยลงทุน ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 

 
วิธีการดําเนินการวิจัย 

กลุ;มตัวอย;างท่ีใช�ในการศึกษาครั้งนี้ คือ กลุ;มประชาชนท่ีอยู;ในเขตกรุงเทพมหานคร จํานวน 400 คน 
โดยใช�การคํานวณแบบไม;ทราบจํานวนประชากรท่ีแน;นอน โดยกําหนดระดับค;าความเชื่อม่ันร�อยละ 95 และ
ระดับความคลาดเคลื่อนร�อยละ 5 สูตรการคํานวณขนาดตัวอย;าง ดังนี้ 

n = 
��

���
 

 
โดยท่ี n คือ ขนาดของกลุ;มตัวอย;าง               
        Z คือ ค;าปกติมาตรฐานท่ีได�จากตารางแจกแจงปกติมาตรฐาน ท่ีระดับความเชื่อม่ันร�อยละ 95  

e คือ ความคลาดเคลื่อนท่ีจะยอมให�เกิดข้ึนได�ร�อยละ 5 
 

แบบสอบถามแบ;งเปmน 3 ส;วน ส;วนท่ี 1 ข�อมูลส;วนบุคคล ส;วนท่ี 2 พฤติกรรมการตัดสินใจลงทุน ส;วน
ท่ี 3 ป:จจัยด�านส;วนประสมทางการตลาดท่ีมีผลต;อการตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยง
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ชีพของประชาชนในเขตกรุงเทพมหานคร ใช�วิธีการวิเคราะห�ทางสถิติเชิงพรรณาหาค;าเฉลี่ย ร�อยละ และส;วน
เบ่ียงเบนมาตรฐาน และการวิเคราะห�แบบจําลอง Logit Model สามารถเขียนสมการได�ดังนี้ 

 

P� = 	
�	


��	
     หรือ      P� =	





���	
  

 

โดยท่ี Z  =	β� 	+ 	β
X
 	+ 	β�X� 	+ 	…	+ 	β�X� 

β  = สัมประสิทธิ์ท่ีประมาณได�จากข�อมูล                     e = ค;าล็อกธรรมชาติท่ีมีค;าประมาณ 
2.718 

P� = ความน;าจะเปmนของการเกิดเหตุการณ�ท่ีสนใจ (Y=1) X = ตัวแปรอิสระ 
 

การศึกษาป:จจัยส;วนบุคคลและป:จจัยส;วนประสมทางการตลาดท่ีมีอิทธิพลต;อการตัดสินใจลงทุนแบบ
ถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพของประชาชนในเขตกรุงเทพมหานคร ได�กําหนดป:จจัยหรือตัวแปร
อิสระ โดยการวิเคราะห�แบบจําลองโลจิต (Logit Model) ดังนี้ 

 

Y = β� 	+ 	β
SEX	 +	β�AGE	 +	β�STATUS	 +	β�EDU	 +	β�OCC	1 
                                        					+	β!OCC	2	 + 	β#OCC	3	 + β%OCC	4	 +

	β'INCOME			 
																																														+		β
�PRODUCT	 +	β

PRICE	

+	β
�PLACE	 
																																														+	β
�PEOPLE	 +	β
�PHYSICAL

+	β
!PROCESS 
 
SEX  หมายถึง  เพศ (เพศชาย = 1 ,เพศหญิง = 0) 
AGE  หมายถึง อายุ 
STATUS หมายถึง สถานภาพ (โสด/หม�าย/แยกกันอยู; = 1 ,สมรส = 0) 
EDU  หมายถึง ระดับการศึกษา (ปริญญาตรีหรือสูงกว;า = 1 ,ตํ่ากว;าปริญญาตรี = 0) 
OCC  หมายถึง อาชีพ (รัฐวิสาหกิจ พนักงานบริษัทเอกชน ธุรกิจส;วนตัว/ค�าขาย และอ่ืนๆ = 1,  
   รับราชการ = 0) 
INCOME หมายถึง รายได�ต;อเดือน (ตํ่ากว;าหรือเท;ากับ 15,000 บาท = 1 ,15,001 – 30,000 บาท = 2 

 30,001 – 45,000 บาท = 3 ,45,001 – 60,000 บาท = 4 ,60,001 – 75,000 
 บาท = 5,75,001 บาท ข้ึนไปหรือเท;ากับ = 6) 

PRODUCT หมายถึง  ระดับความสําคัญของส;วนประสมทางการตลาดด�านผลิตภัณฑ� 
PRICE  หมายถึง  ระดับความสําคัญของส;วนประสมทางการตลาดด�านราคา 
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PLACE  หมายถึง  ระดับความสําคัญของส;วนประสมทางการตลาดด�านช;องทางการจัดจําหน;าย 
PROMOTION หมายถึง  ระดับความสําคัญของส;วนประสมทางการตลาดด�านการส;งเสริมการตลาด 
PEOPLE หมายถึง  ระดับความสําคัญของส;วนประสมทางการตลาดด�านบุคคล 
PHYSICAL หมายถึง  ระดับความสําคัญของส;วนประสมทางการตลาดด�านการสร�างและนําเสนอลักษณะ 

ทางกายภาพ 
PROCESS หมายถึง  ระดับความสําคัญของส;วนประสมทางการตลาดด�านกระบวนการ 
 
ผลการวิจัย 
 
ตารางท่ี 1 ร�อยละของการลงทุนและไม;ลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 
                (n=400) 

การลงทุนแบบถัวเฉล่ียในกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ   จํานวน  รQอยละ 
เคย  96 24.00 
ไม;เคย 304 76.00 

 
กลุ;มตัวอย;าง 400 คน เคยลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 96 คน คิดเปmนร�อยละ 

24.00 และไม;เคยลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 304 คน คิดเปmนร�อยละ 76 
 

ตารางท่ี 2 พฤติกรรมท่ีเคยลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 
                  (n=96) 

พฤติกรรมของผูQท่ีลงทุนแบบถัวเฉล่ียในกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ 
จํานวน รQอยละ 

(สําหรับผูQเคยลงทุนแบบถัวเฉล่ียในกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ) 
เหตุผลท่ีลงทุนแบบ DCA ในกองทุนรวม RMF* 
    เพ่ือกระจายเงินลงทุนในหลักทรัพย� 36 19.35 
    เพ่ือการออมเงินระยะยาว 77 41.40 
    เพ่ือการเก็งกําไร 5 2.69 
    เพ่ือลดหย;อนภาษี 52 27.96 
    เพ่ือลดความเสี่ยงจากสภาวะเงินเฟ�อในอนาคต 13 6.99 
    อ่ืนๆ 3 1.61 

*ตอบได�มากกว;า 1 คําตอบ 
  

เหตุผลของผู�ท่ีเคยลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพเลือกอันดับแรก คือ เพ่ือการออม
เงินระยะยาว คิดเปmนร�อยละ 41.40 รองลงมา คือ เพ่ือลดหย;อนภาษี คิดเปmนร�อยละ 27.96 เพ่ือกระจายเงิน
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ลงทุนในหลักทรัพย� คิดเปmนร�อยละ 19.35 เพ่ือลดความเสี่ยงจากสภาวะเงินเฟ�อในอนาคต คิดเปmนร�อยละ 6.99 
เพ่ือการเก็งกําไร คิดเปmนร�อยละ 2.69 และอ่ืนๆ เช;น เพ่ือถัวเฉลี่ยราคาของหน;วยลงทุน เปmนต�น คิดเปmนร�อยละ 
1.61 ตามลําดับ 
 
ตารางท่ี 3 พฤติกรรมของผู�ท่ีไม;เคยลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 
               (n=304) 

พฤติกรรมของผูQท่ีไมเคยลงทุนแบบถัวเฉล่ียใน 
กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ 

จํานวน รQอยละ 

เหตุผลท่ีไม;ลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ* 
    ไม;มีความรู� ความเข�าใจในรูปแบบการลงทุนแบบถัวเฉลี่ย 159 29.39 
    ต�องการเลือกลงทุนในช;วงเวลาท่ีต�องการ 98 18.11 
    ผู�ลงทุนไม;ทราบรายได�ท่ีแน;นอนต;อเดือน 29 5.36 
    ผู�ลงทุนนําเงินไปลงทุนในรูปแบบอ่ืนท่ีมีความเสี่ยงสูง เช;น ซ้ือหุ�น เปmนต�น 65 12.01 
    ผู�ลงทุนนําเงินไปลงทุนในรูปแบบอ่ืนท่ีมีความเสี่ยงตํ่า เช;น 70 12.94 

    เงินฝากประจํา และพันธบัตรรัฐบาล เปmนต�น 
    ผู�ลงทุนนําเงินไปลงทุนในรูปแบบอ่ืน เช;น ประกันชีวิต เปmนต�น 96 17.74 
    ผู�แนะนําการลงทุนให�ข�อมูลเก่ียวกับการลงทุนแบบถัวเฉลี่ยใน 13 2.40 

    กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพไม;ชัดเจน  
    อ่ืนๆ 11 2.03 

*ตอบได�มากกว;า 1 คําตอบ 
  

เหตุผลของผู�ท่ีไม;เคยลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ คือ ไม;มีความรู� ความเข�าใจใน
รูปแบบการลงทุนแบบถัวเฉลี่ย คิดเปmนร�อยละ 29.39 รองลงมา คือ ต�องการเลือกลงทุนในช;วงเวลาท่ีต�องการ 
คิดเปmนร�อยละ 18.11 ผู�ลงทุนนําเงินไปลงทุนในรูปแบบอ่ืน เช;น ประกันชีวิต เปmนต�น คิดเปmนร�อยละ 17.74 ผู�
ลงทุนนําเงินไปลงทุนในรูปแบบอ่ืนท่ีมีความเสี่ยงตํ่า เช;น เงินฝากประจํา และพันธบัตรรัฐบาล เปmนต�น คิดเปmน
ร�อยละ 12.94 ผู�ลงทุนนําเงินไปลงทุนในรูปแบบอ่ืนทีมีความเสี่ยงสูง เช;น ซ้ือหุ�น เปmนต�น คิดเปmนร�อยละ 12.01 
ผู�ลงทุนไม;ทราบรายได�ท่ีแน;นอนต;อเดือน คิดเปmนร�อยละ 5.36 ผู�แนะนําการลงทุนให�ข�อมูลเก่ียวกับการลงทุน
แบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพไม;ชัดเจน คิดเปmนร�อยละ 2.40 และอ่ืนๆ เช;น การลงทุนในกองทุน
รวมหุ�นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) เปmนต�น คิดเปmนร�อยละ 2.03  
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ตารางท่ี 4 ผลการประมาณค;าแบบจําลองโลจิต (Logit Model) 
Variable Coefficient Marginal Std. Error Prob. 

Sex 0.007     0.0012112 0.287 0.979 
Age 0.095 0.0155209 0.019              

0.000*** 
Status -0.298 -0.0464869 0.315               

0.344 
Edu  0.339 0.0497040 0.925               

0.713 
Occ1 1.772 0.3761812 1.524               0.245 
Occ2 1.291 0.1793571 1.539             0.401 
Occ3 0.407 0.0726198 1.591             0.798 
Occ4 0.512 0.0931341 1.522             0.736 
Income -0.041 -0.0067214 0.115            0.718 
Product 0.327 0.0529138 0.265            0.218 
Price -0.199 -0.0322141 0.206            0.335 
Place 0.450 0.0728410 0.259         0.083* 
Promotion -0.765 -0.1238589 0.202          0.000*** 
People -0.002 -0.0004811 0.235            0.990 
Physical 0.563 0.0910942 0.276          0.042** 
Process -0.613 -0.0992998 0.297           0.039*** 
C -5.377 - 2.12           0.012 
N = 400,Y = 0.202, Pseudo R2 = 0.140, Log likelihood = -189.53, Prob > chi2 = 0.0000 
*มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.10,**มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05,***มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 
 

สามารถอธิบายรายละเอียดของแต;ละตัวแปรได� ดังนี้ 
ตัวแปร Y คือ โอกาสท่ีนักลงทุนตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ซ่ึงมีค;า

เท;ากับ 0.202 สามารถอธิบายได�ว;า โอกาสท่ีกลุ;มตัวอย;างจากการเก็บแบบสอบถามตัดสินใจลงทุนแบบถัว
เฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพคิดเปmนร�อยละ 20.20 จากกลุ;มตัวอย;างท้ังหมด 

ป:จจัยส;วนบุคคลท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติ ได�แก; ด�านอายุ (Age) พบว;ามีค;าสัมประสิทธิ์เปmนบวก สามารถ
อธิบายได�ว;าถ�าประชาชนมีอายุเพ่ิมข้ึน มีความน;าจะเปmนท่ีจะตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการ
เลี้ยงชีพเพ่ิมข้ึน เม่ือพิจารณาจากค;า Marginal Effect มีค;าเท;ากับ 0.015 สามารถอธิบายได�ว;า ถ�าประชาชนมี
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อายุเพ่ิมข้ึน 1 ปq จะมีโอกาสตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพเพ่ิมข้ึนร�อยละ 1.50 ณ 
ระดับความเชื่อม่ันท่ีร�อยละ 99  

ป:จจัยด�านส;วนประสมทางการตลาดท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติ ได�แก; ด�านช;องทางการจัดจําหน;าย 
(PLACE) พบว;ามีค;าสัมประสิทธิ์เปmนบวก สามารถอธิบายได�ว;าถ�าประชาชนให�ความสําคัญกับส;วนประสมทาง
การตลาดด�านช;องทางการจัดจําหน;ายมาก มีความน;าจะเปmนท่ีจะตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวม
เพ่ือการเลี้ยงชีพเพ่ิมมากข้ึน เม่ือพิจารณาจากค;า Marginal Effect มีค;าเท;ากับ 0.072 สามารถอธิบายได�ว;า 
ถ�าช;องทางการจัดจําหน;ายเข�าถึงและสะดวกง;ายต;อการติดต;อซ้ือหน;วยลงทุน จะมีโอกาสท่ีประชาชนตัดสินใจ
ลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพเพ่ิมข้ึนร�อยละ 7.20 ณ ระดับความเชื่อม่ันท่ีร�อยละ 90  

ด�านการส;งเสริมการตลาด (PROMOTION) พบว;ามีค;าสัมประสิทธิ์เปmนลบ สามารถอธิบายได�ว;าถ�า
ประชาชนให�ความสําคัญกับส;วนประสมทางการตลาดด�านการส;งเสริมการตลาดมาก ความน;าจะเปmนท่ีจะ
ตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพลดลง เม่ือพิจารณาจาก Marginal Effect มีค;า
เท;ากับ 0.123 สามารถอธิบายได�ว;า ถ�าประชาชนให�ความสําคัญกับด�านการส;งเสริมการตลาดมาก จะทําให�
โอกาสในการตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพจะลดลงร�อยละ 12.30 ณ ระดับความ
เชื่อม่ันท่ีร�อยละ 99 เนื่องจากกลุ;มท่ีไม;เคยลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพให�ความสําคัญ
ทางด�านส;งเสริมการตลาดมากกว;าเคยลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

ด�านลักษณะทางกายภาพ (PHYSICAL) พบว;ามีค;าสัมประสิทธิ์เปmนบวก สามารถอธิบายได�ว;าถ�า
ประชาชนให�ความสําคัญกับส;วนประสมทางการตลาดด�านการสร�างและนําเสนอลักษณะทางกายภาพมาก มี
ความน;าจะเปmนท่ีจะตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพเพ่ิมมากข้ึน เม่ือพิจารณาจากค;า 
Marginal Effect มีค;าเท;ากับ 0.091 สามารถอธิบายได�ว;า ถ�ามีการสร�างและนําเสนอลักษณะทางกายภาพ 
เช;น ชื่อเสี่ยงของบริษัทมีความน;าเชื่อถือ เปmนต�น สูงข้ึน จะมีโอกาสตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวม
เพ่ือการเลี้ยงชีพเพ่ิมข้ึนร�อยละ 9.1 ณ ระดับความเชื่อม่ันท่ีร�อยละ 95  

ด�านกระบวนการ (PROCESS) พบว;ามีค;าสัมประสิทธิ์เปmนลบ สามารถอธิบายได�ว;าถ�าประชาชนให�
ความสําคัญกับส;วนประสมทางการตลาดด�านกระบวนการมาก มีความน;าจะเปmนท่ีจะตัดสินใจลงทุนแบบถัว
เฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพลดลง เม่ือพิจารณาจากค;า Marginal Effect มีค;าเท;ากับ -0.099 สามารถ
อธิบายได�ว;า ถ�ามีกระบวนการ เช;น ความรวดเร็ว มีความถูกต�อง แม;นยํา ของระบบซ้ือขาย เปmนต�น สูงข้ึน จะ
มีโอกาสตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพลดลงข้ึนร�อยละ 9.9 ณ ระดับความเชื่อม่ันท่ี
ร�อยละ 95 เนื่องจากกลุ;มท่ีไม;เคยลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพให�ความสําคัญทางด�าน
กระบวนการมากกว;าเคยลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 
 
อภิปรายผลการวิจัย 

จากข�อมูลพฤติกรรมการตัดสินใจเลือกลงทุนและไม;ลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ
ของกลุ;มตัวอย;างกลุ;มตัวอย;าง ผู�ท่ีเคยลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 96 คน คิดเปmนร�อยละ 
24.00 วัตถุประสงค�ของผู�ท่ีเคยลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ คือ การออมเงินระยะยาว 
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รองลงมา คือ เพ่ือลดหย;อนภาษี เพ่ือกระจายเงินลงทุนในหลักทรัพย� เพ่ือลดความเสี่ยงจากสภาวะเงินเฟ�อใน
อนาคต เพ่ือการเก็งกําไร และอ่ืนๆ เช;น เพ่ือถัวเฉลี่ยราคาของหน;วยลงทุน เปmนต�น และผู�ท่ีไม;เคยลงทุนแบบถัว
เฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยง 304 คน คิดเปmนร�อยละ 76 เหตุผลท่ีไม;เลือกลงทุน คือ ไม;มีความรู� ความ
เข�าใจในรูปแบบการลงทุนแบบถัวเฉลี่ย รองลงมา คือ ต�องการเลือกลงทุนในช;วงเวลาท่ีต�องการ ผู�ลงทุนนําเงิน
ไปลงทุนในรูปแบบอ่ืน เช;น ประกันชีวิต เปmนต�น ผู�ลงทุนนําเงินไปลงทุนในรูปแบบอ่ืนท่ีมีความเสี่ยงตํ่า เช;น เงิน
ฝากประจํา และพันธบัตรรัฐบาล เปmนต�น ผู�ลงทุนนําเงินไปลงทุนในรูปแบบอ่ืนทีมีความเสี่ยงสูง เช;น ซ้ือหุ�น 
เปmนต�น ผู�ลงทุนไม;ทราบรายได�ท่ีแน;นอนต;อเดือน ผู�แนะนําการลงทุนให�ข�อมูลเก่ียวกับการลงทุนแบบถัวเฉลี่ย
ในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพไม;ชัดเจน และอ่ืนๆ เช;น การลงทุนในกองทุนรวมหุ�นระยะยาว (Long Term 
Equity Fund : LTF) เปmนต�น  

ผลการวิเคราะห�ป:จจัยส;วนบุคคลและป:จจัยส;วนประสมทางการตลาดท่ีมีผลต;อการตัดสินใจลงทุน
แบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ในแบบจําลองโลจิต (Logit model) พบว;า ป:จจัยส;วนบุคคลด�าน
อายุ มีความสัมพันธ�กับการตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยง อย;างมีนัยสําคัญทางสถิติ 
0.01 แสดงให�เห็นว;า เมือประชาชนมีอายุมากข้ึนจะมีโอกาสตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการ
เลี้ยงชีพสูงข้ึน และป:จจัยส;วนประสมทางการตลาดด�านช;องทางการจัดจําหน;ายและลักษณะทางกายภาพ มี
ความสัมพันธ�กับการตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยง อย;างมีนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 
และ 0.05 ตามลําดับ แสดงให�เห็นว;า เมือมีการเพ่ิมช;องทางการจัดจําหน;ายหรือสร�างความสะดวกในการลงทุน
แบบถัวเฉลี่ยในกกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ และบริษัทหลักทรัพย�จัดการกองทุนให�สําคัญในเรื่องของ
ภาพลักษณ�องค�กรน;าเชื่อถือ พนักงานมีบุคลิกภาพท่ีดี มีสิ่งอํานวยความสะดวกท่ีทันสมัยและบรรยากาศของ
สถานท่ีให�บริการ จะมีโอกาสทําให�ประชาชนตัดสินใจในการลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ
เพ่ิมสูงข้ึน  

 
ขQอเสนอแนะ 

จากการศึกษาพฤติกรรมผู�ท่ีไม;เคยลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพส;วนใหญ;ให�
เหตุผลท่ีไม;ลงทุนเพราะไม;มีความรู� ความเข�าใจในรูปการลงทุนแบบถัวเฉลี่ย ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย�จัดการ
กองทุนควรสนับสนุนการให�ความรู�วิธีการลงทุนแบบถัวเฉลี่ย และผลประโยชน�ท่ีจะได�รับในระยะยาว ผ;าน
กิจกรรมต;างๆ เช;น ผ;านสื่อออนไลน� จัดการสัมมนาให�ความรู�เรื่องการลงทุน เปmนต�น 

จากการท่ีป:จจัยส;วนประสมทางการตลาดด�านการส;งเสริมการตลาด และกระบวนการ มีผลต;อการ
ตัดสินใจลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพเปmนอย;างมาก กับผู�ท่ีไม;เคยลงทุนแบบถัวเฉลี่ยใน
กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพดังนั้น บริษัทหลักทรัพย�จัดการกองทุนรวมควรจัดโปรโมชั่นเพ่ือดึงดูด ผู�ท่ีไม;เคย
ลงทุนให�หันกลับสนใจท่ีจะลงทุนแบบถัวเฉลี่ยในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 
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